1.Iequldijumi finansu instrumentos iegast aizvien lielaku popularitati. Efektivai un drosai ieguldiSanai
finansu instrumentos nepiecieSamas zinasanas ne vien par finansu tirgus darbibu, bet arT citu
pasaulé notiekoSo procesu iespéjamo ietekmi uz konkrétajiem finansu instrumentiem un finansu
tirgu kopuma. Lidz Sim personai ieguldijumu pakalpojumus sniedza un padomus ieguldiSanai
pamata deva tikai licencéti iequldijumu brokeri - personas, kas regulari un profesionali sniedz
ieguldijumu pakalpojumus un kuru darbibu skaidri requlé normativie akti.

2. Straujas informaciju tehnologiju jomas attistibas rezultata ikdiena aizvien nozimigaku vietu ienem
cilvéku raditas sistémas, kuru autonoma darbiba var patstavigi mainities. Ari normativais reguléjums
pilntba nespéj izsekot So sistému straujajai attistibai, lai arT Eiropas Savieniba un daudzas valstis sim
jautdjumam ir pievérsusas pastiprinatu uzmanibu. Sadas sistémas dévé par maksligad intelekta
vaditam sistémam. Maksliga intelekta vaditas sistémas masinmacibas cela ir spéjigas pienemt
patstavigus, iepriek$ neparedzamus lémumus pat bez citu personu iesaistes. Sadas sistémas savas
straujas attistibas rezultata ir ienémusas nozimigu vietu art iequldijumu pakalpojumu sniegSana un
finansu instrumentu tirdznieciba.

3. Neskatoties uz normativa requléjuma trakumu, maksliga intelekta vaditu sistému iesaisti finansu
instrumentu tirdznieciba masdienas piedava dazadas ar ieguldijumu jomu saistitas platformas
(pieméram, Sigmoidal, EquBot, eToro). Sadu platformu sniegtie pakalpojumi var izpausties gan ka
maksliga intelekta vaditas sistémas patstavigi istenota informacijas analize par iesp&jamajiem
ekonomiskajiem ieguvumiem vai pametumu, kuru varétu radit konkrétais finansu instruments, gan
ka maksliga intelekta vaditas sistémas istenota finansu instrumentu portfela parvaldisana, kas cita
starpa aptver arT patstavigu finansu instrumentu atsavinasanu atbilstoSi maksliga intelekta vaditas
sistémas veiktam izvértéjumam par attieciga finansu instrumenta perspektivu.

4. Abas minétas maksliga intelekta vaditu sistému iesaistes formas finansu instrumentu tirdznieciba
ir ar batiski atSkirigu riska pakapi attieciba uz zaudéjumu nodarisanas risku ieguldijumu platformu
lietotajiem.

5. Gadijuma, kad maksliga intelekta vadita sistéma isteno informacijas analizi par iespé&jamo finansu
instrumentu pelnu vai zaudéjumiem, darijuma veiksana ar konkréto finansu instrumentu ir atkariga
Nno pasas personas pienemta IEmuma. Lidz ar to pasSas iesp&jamo zaudéjumu nesoSas darbibas
(dartjums ar finan3u instrumentiem) Tsteno3ana ir atkariga no sistémas lietotaja. Sada gadijuma bridi,
kad veikt darfjumu ar konkréto finansu instrumentu, un to, vai palauties uz maksliga intelekta vaditas
sistémas Tstenoto analizi par tirgus attistibas tendencém, nosaka pati persona nevis automatizéta
sistéma.

6. Savukart otraja gadijuma, kad maksliga intelekta vadita sistéma Tsteno gan tirgus attistibas
tendencu izvértésanu, gan uz veikta izvértéjuma pamata patstavigi pienem Iémumu par darfjuma
veikSanu ar finansu instrumentiem, zaud&umu rasanas risks ir vértéjams ka relativi augstaks.
Minétais ir pieradijies arT praksé. Balstoties uz hakeru 2013.gada publicétu zinojumu socialaja tikla
Twitter par uzbrukumu Baltajam namam, finanSu instrumentu tirdznieciba izmantoto maksliga
intelekta vaditu sistému darbibas rezultata tika nodariti zaudéjumi 136 miljardu dolaru apmeéra.
Nemot véra minéto publikaciju, maksliga intelekta vaditas sistémas klGdaini veica finansu
instrumentu atsavinasanas darfjumus, jo Sadu sistému tehniskas attistibas pakape nebija spéjiga
izvértét publicéto zinu patiesumu. Minétais risks un neskaidriba par atbildibu Sadu sistému darbibas
rezultata raditajiem zaud&jumiem speciala normativa requl&juma trakuma dé| pastav art sobrid.

Pauls Zenkis, Mq. iur., Ritvars Purmalis, Mqg.iur.
Latvijas Universitate, Latvija

Atbildiba par zaudéjumiem maksliga intelekta vaditas
sistémas iesaiste finansu instrumentu tirdznieciba

Atslégvardi: Atbildiba par zaudéjumiem maksliga intelekta vaditas sistémas iesaisté finansu instrumentu tirdznieciba

7. Lai arT maksliga intelekta vaditas sistémas darbibas rezultata zaudéjumus rada nevis sistémas operators,
bet pati maksliga intelekta vadita sistéma, ligumiska atbildiba par finanSu instrumenta atsavinasanas
darfjuma rezultata nodaritajiem zaudé&jumiem primari ir attiecinama uz pakalpojuma sniedzé&ju ka attiecigas
sistémas operatoru. To izskaidro apstaklis, ka maksliga intelekta vaditas sistémas nav uzskatamas par
tiesibu subjektiem, kas savukart nozimé, ka ligumiskas atbildibas konteksta zaud&umu atlidzinasanas
pienakums iestajas minéto platformu operatoriem, kuru parraudziba tas darbojas. Platformu operatoriem
jebkura gadijuma jagaranté pienaciga rapiba riciba ar pieejamas informacijas par finansu instrumentiem un
finansu tirgu apstradi, maksliga intelekta vaditas sistémas darbibas caurskatamibu un paskaidrojumu
sniegsanu ieguldijumu platformu lietotajiem.

8. Sobrid praksé atbildiba par iespéjamajam maksliga intelekta vaditas sistémas kliGdam un to rezultat3
raditajiem tieSajiem un netieSajiem zaud&jumiem Iligumiski tiek reducéta I[[dz minimumam. Minétais
saistams ar apsvérumu, ka pasreizéja Sadu maksliga intelekta vaditu sistému attistibas stadija pilniba
neizslédz kladu iespéjamibu. Tadéjadi raisas jautajums par efektivu iequlditaju tiesisko interesu aizsardzibu
gadijuma, kad sadu platformu operatoru piedavato darfjumu noteikumu saturs ievérojami ierobezo
iegulditaja iespéjas aizsargat tiem piemitosas tiesibas civiltiesiska karta.

9. Ievérojot minéto, ka arT nemot véra finansSu tirgus svarigo nozimi visas pasaules ekonomikas attistiba,
maksliga intelekta vaditas sistémas iesaisti darfjumos ar finansu instrumentiem nepieciesams stingri
regulét normativajos aktos, ka ari konkréti noteikt personu, kas ir atbildiga par sadu sisttému darbibas
rezultata raditajiem zaudéjumiem, tadéjadi ievérojami samazinot iespéju Sadu platformu operatoriem
reducét to ligumiskas atbildibas apméru [1dz minimumam.

10. levérojot minéto, ka art nemot véra finansu tirgus svarigo nozimi visas pasaules ekonomikas attistiba,
maksliga intelekta vaditas sistémas iesaisti darfjumos ar finansu instrumentiem nepieciesams stingri
regulét normativajos aktos, ka ar1 konkréti noteikt personu, kas ir atbildiga par Sadu sistému darbibas
rezultata raditajiem zaudéjumiem, tadéjadi ievérojami samazinot iespé&ju sadu platformu operatoriem
reducét to ligumiskas atbildibas apméru lidz minimumam.

LATVIJAS UNIVERSITATE

JURIDISKA
FAKULTATE



